
Classification: Internal Use

Incorporación de factores 
ASG al proceso de Inversiones

María Alicia Montes
Gerente Asset Allocation



Classification: Internal Use

AFP Cuprum

Destacada por asesoría de excelencia 

Reconocida por su trayectoria, servicio y rentabilidad de largo plazo

Más de 40 años de historia en el mercado local

Miembro de 
Principal

2013

Signatario de PRI

2019

Nueva Política de 
inversión 

responsable

2022

Estrategia de 
sostenibilidad 

corporativa

2016

Firma de acuerdo 
verde

Hitos



Classification: Internal Use

Nuestra misión es ayudar a nuestros afiliados a alcanzar la mejor pensión que puedan lograr.

Política de Inversión Responsable 

Priorizaremos el engagement con la contraparte cuando se encuentren debilidades, por sobre la desinversión

Seremos claros respecto a lo que esperamos de los emisores 

Promoveremos la consideración de factores ASG en emisores y contrapartes

Colaboraremos con otros inversionistas para aunar esfuerzos

https://www6.cuprum.cl/sostenibilidad/politica-de-inversion-responsable

Nuestros Pilares

Maximizaremos la rentabilidad y buscaremos la seguridad de las inversiones

Evaluaremos la materialidad para enfocar nuestros esfuerzos
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•Métricas

•Due Diligence

•Estándares: 
TCFD / SASB

Análisis

•Materialidad

•Exposición a 
riesgos

•Directo / 
colaborativo

•Juntas / 
Asambleas

•Riesgos

•Oportunidades

•Avances

•SP / CMF

•PRI

•Afiliados / 
público

•Medios

Evaluación

EngagementMonitoreo

Reporte

Alineación 
a Política y 
Principios

Flujo de trabajo
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• Definir los lineamientos
sobre cómo integrar ASG en
el análisis de las inversiones.

• Integrar ESG en el análisis de 
las inversiones.

• Monitorear emisores y 
portafolio.

• Hacer uso de los derechos 
de voto para: 
o La protección de 

derechos de 
minoritarios.

o Elección de directorios 
efectivos.

• Definir los temas en los que 
se pondrá el foco. 

• Generar un plan de 
relacionamiento 
constructivo.

#3 
Divulgar

expectativas y 
votaciones

• Dar a conocer lo que 
esperamos de los emisores 
en temas ASG.

• Publicar nuestras votaciones 
en las juntas de accionistas y 
asambleas.

• Divulgar los esfuerzos de 
engagement.

#4 
Mantener un 
diálogo activo

con los 
emisores

#1 
Invertir de forma 

responsable

#2 
Ejercer

activamente la 
propiedad

Líneas de acción
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Inversión 
Directa

Inversión 
Indirecta

Emisor Evaluación

Empresa

Gestor

Algunos de los temas 
evaluados

• Materialidad por industria
• Impacto en la empresa
• Gestión de riesgos ESG

• Proceso de inversión
• Governance
• Consistencia 

• A: emisiones, uso de agua, residuos, etc
• S: retención, relación con comunidades, 

etc
• G: Estructura, independencia, diversidad 

y remuneración del directorio, etc

• Integración de factores ESG en proceso 
de inversión

• Adhesión a estándares
• Reportería periódica

Nuestro enfoque para el análisis de activos
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Engagement

Análisis de temas ESG 
materiales para la 
compañía/gestor

Alcance
• Objetivo / meta
• Métricas
• Targets

Implementación
• Intensidad
• Hitos/Plazos
• Comunicación

• Escala y urgencia 
del problema

• Complejidad del 
Engagement

• Recursos para el 
engagement

• Impacto en el 
portafolio

• Capacidad para 
generar cambio

Análisis ESG
Priorización 
deficiencias

Definición del 
engagement

Monitoreo Reporte

Comité de Inversión 
Responsable

• Reporte 
Afiliados

• Regulador
• Reporte PRI
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Reporte y transparencia
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¡Gracias!
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Matriz de materialidad

Bienes de 
Consumo

Extracción y 
Procesamiento

Financieras
Alimentos & 

Bebidas
Infraestructura

Recursos 
Renovables y 

Energías 
Alternativas

Transformación 
de Recursos

Tecnología y 
Comunicaciones

Transporte

Medioambiente y 
Cambio Climático

Emisiones de Gases y Calidad del Aire*

Manejo de Energía*

Manejo de Agua y de Agua Residual*

Manejo de Residuos y de Materiales 
peligrosos

Social

Privacidad del Consumidor

Seguridad de la Información

Calidad y Seguridad del Producto

Retención, Diversidad e Inclusión de 
Empleados*

DDHH y Relación con Comunidades

Prácticas Laborales*

Salud y Seguridad del Empleado

Prácticas de Venta y Etiquetado de 
Productos

Cadena de Suministro*

Bienestar del Consumidor

Acceso y Asequibilidad*

Gobierno 
Corporativo

Incorporación de Factores ESG*

Manejo de Riesgo*

Manejo del ámbito Legal y Regulatorio*

Directorio*

Administración*

* Contiene al menos un indicador adicional a los estándares SASB 


