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Conceptos



cInversion Sostenible?

“Aquella estrategia y practica que
incorpora los factores ambientales,
sociales y de gobierno corporativo (ASG)
en las decisiones de inversion y la
administracién de activos” (PRI).

Se utiliza para mejorar el analisis
financiero tradicional mediante la
identificacion de riesgos y/o oportunidades
potenciales mas alld de las valoraciones
técnicas.



cFactores ASG?

Existen numerosos ejemplos de factores ambientales, sociales, y de gobierno corporativo
(ASG), y estos estdn en constante evolucion. Los siguientes son algunos de ellos:

Ambientales Sociales

- Cambio climdatico. - Condiciones laborales (incluyendo

. Emisiones de gases de efecto la esclavitud y el trabajo infantil).

invernadero (GE[). - Comunidades |ocales (incluyendo

. Agotamiento de recursos los comunidades indigenas).

(incluyendo el agua). - Salud y seguridad.

- Residuos y contaminacion. - Relaciones con los empleados y
diversidad.

Fuente: Principios de Inversién Responsable (PRI).

De gobierno corporativo

- Compensacion de
ejecutivos.

- Soborno y corrupcion.

- Diversidad y estructura
de las juntas directivas.

- Proteccion a minoritarios.



Espectro del capital

TIPO DE INVERSIONES

CRITERIOS DE SOSTENIBILIDAD

DEMANDA

Finanzas

tradicionales Filantropia

Generan retornos financieros competitivos

Mitigan riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza
b Buscan oportunidades medioambientales, sociales y de gobernanza

} Foco en soluciones de alto impacto: Inversion de impacto

: FINANCE -FIRST
 Retorno financiero
* competitivo ;
: IMPACT-FIRST
Retorno financiero
; i : bajo mercado :
No se toman : Se mitigan  Se adoptan ‘ Focoen desafios - Focoen desafios  : Foco endesafios  : Foco en desafios
en cuenta : practicas ‘ progresivamente - sociales/ :sociales/ :sociales/ - sociales/
précticas de iriesgosas detipo  practicas detipo : medioambientales :medioambientales :medioambientales : medioambientales
tipo ESG :ESG - ESG : que generaran ‘que podrian ‘que generan ‘que no pueden
: : - retornos “generar retomos retornos - generar retornos
: financieros financieros bajo financieros bajo :financieros para

: compelitivos para el mercado para elmercado para : los inversionistas
: los inversionistas los inversionistas  : los inversionistas  :

Organizaciones
sociales y/o
medioambientales

Negocios con fines de lucro y con proposito

Empresas sociales y/o medioambientales
Algunas instituciones sin fines de lucro con actividades economicas Instituciones sin

fines de lucro

Fuente: OCDE 2015, sacado de SITF WGAA (2014). Esta figura fue adaptada por Verdnica Sanchez, autora de la Guia de
Inversion de Impacto.



Contexto global



Activos adm de Inversion Sostenible por region 2020

Australia/NZ
3%

Inversiéon sostenible
global: $35,3 trillion

35,9% del total de activos

bajo administracién son
inversiones sostenibles

Fuente: Reporte 2021 Global Sustainable Investment Alliance. http://www.gsi-alliance.org/wp-content/uploads/2021/08/GSIR-20201.pdf



Estandares, herramientas y normativas

Task Force on Climate-related financial
MSCI ESG
Disclousure (TCFD) MSCI @
_ o Sustainalitycs
Global Reporting Initiative (GRI)
Evaluacion B »
de Impacto 3=/ Evaluacion de Impacto B

%\\% CFA Institute  Global ESG Disclousure Standards for
Investment Products

VE iccsw. Moody's ESG Solutions (Vigeo Eiris)

EE2IFRS® International Financial Reporting
Standards Foundation (IFRS) Reglamento de Divulgacion de

Finanzas Sostenibles de la UE (SFDR)
‘ VALUE
REPORTING [ ]
=PRI

Principles for
Responsible
Investment

FOUNDATION




Inversion Sostenible en Chile



Caracteristicas de la Inversion Sostenible

INTENCIONALIDAD MEDICION Y REPORTE

El fondo de inversion solicita, mide y
reporta informacion ASG directamente
o a traves de un tercero.

La administradora de fondos cuenta
con una politica de inversion
sostenible que le permite considerar
formalmente los factores ASG en la
decision de inversion de sus fondos.

ENFOQUE COMPROMISO

La administradora de fondos adhiere o
pertenece a alguna iniciativa, principio
o criterio que la compromete con
metas ASG.

El fondo de inversion aplica un
determinado enfoque de inversion
sostenible.




Guia para la Inversion Sostenible en Chile- ACAFI

1 8 AGF participaron en la encuesta que realizamos desde

Acafi, las que representan un 64 ’O de los activos

administrados en la industria de fondos publicos.

De acuerdo a los datos obtenidos, US$6007 9

millones corresponden a inversiones sostenibles (17% del AUM

total de la industria). Distribuidos en 44 fondos.



'5 Intencionalidad

67%

de las AGF tiene una
politica de inversion
sostenible.

Inversion Sostenible en Chile:

127

fondos consideran formalmente los factores
ASG al momento de tomar la decision de
inversion.

Esto representa US$ 9.433 millones, lo que
equivale a un 41,5% del AUM total de la
muestra.



Inversion Sostenible en Chile:
Enfoque

1213 Enfoques de inversién sostenible que siguen los
fondos de las AGF (en US$ millones)
8.590
2384
1.060 e 1.282
E B B =
|
Exclusion Integracién  Engagerment  Screening Bestin Inversion Invarsian
de Factores basado class tematica  dempacto

ASG BN NOrMmas



’fmp?d Inversion Sostenible en Chile:
Inestng|  Inversién de Impacto

Evolucion de la inversion de Impacto en Chile
(en US$ millones)

390,2

318

138,2

Julio 2018 Diciembre 2019 Diciembre 2021



Inversion Sostenible en Chile:
Medicion y reporte

é£Qué estandar o criterio utilizan las administradoras como base o referencia éQué porcentaje de fondos de las
para solicitar informacién ASG? (pueden seleccionar més de uno). administradoras entregan un reporte ASG a
sus inversionistas?

SASB TCFD MSCIESG Otros
Ratings




Inversion Sostenible en Chile:

<
@‘ Compromiso

Iniciativa, criterio o principio ASG a los
que adhieren o pertenecen las AGF

72%

(13 de 18) de las AGF
decla,ra adherir

a uno 0 mas compromisos
ASG.

PRI TCFD Otros



Desafios y propuesta de accion



n

Habitar la incertij}lm%re

FIS Ameris- Techo Chile

® Los desafios de adopcion de criterios de sostenibilidad no son menores:
e La gran cantidad de topicos asociados,
e La dificultad de incorporar en los analisis, materias que no siempre son cuantitativas,
e Greenwash, mal utilizar el concepto,

e FEl dinamismo que esta teniendo el tema, tanto en la busqueda de estandares como en la
generacion de regulaciones...

® Incertidumbre que podemos enfrentar, para evolucionar, aportar desde nuestra industria a un
desarrollo sostenible que aborde las distintas dimensiones econdémicas, sociales y

ambientales.



Pasar del nicho a l1a norma

I\

Sensibilizar, difundir y masificar:
aumentar compromiso

Transparencia:
divulgacién de informacién y
metodologias

©

Habilitar(nos):
efectivamente evaluar/medir factores ASG y
elevar estandares

e,

Auto/Regulacion :
Continuar buenos avances en normativas y
autoregulacién






